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PARECER COMINY 002/2026
ASSUNTO: Analise relatorio Mensurar fevereiro de 2026
1. RELATORIO

Trata-se de relatério do més de fevereiro de 2026 do Comité de Investimentos correlato a analise do
Relatério da Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos Municipais de Paraopeba — IPREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.
2. FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatorio referente ao més de fevereiro do corrente, com
destaques aos principais pontos correlatos ao mercado financeiro global e também em relagéo aos
investimentos da carteira do Instituto. Elencamos abaixo os pontos principais:

O principal destaque de fevereiro ainda foi sobre o caso Master. O ministro do Supremo Tribunal
Federal, Dias Toffoli, deixou a relatoria da investigagdo sobre o Banco Master apos questionamentos
sobre sua atuagdo no caso e o envio de relatério da Policia Federal ao presidente da Corte. A decisdo
foi tomada depois de reunido entre os ministros, que divulgaram nota afirmando ndo haver
impedimento ou suspei¢do formal, mas, ainda assim, houve a froca do relator para preservar o
andamento das apuragdes e_evitar novos questionamentos.

O Banco Central decretou a liguidagdo extrajudicial do Banco Pleno e da Pleno DTVM devido ao
forte comprometimento da _situa¢do economico-financeira, com. deterioragdo da liquidez,
descumprimento de normas regulatérias e desobediéncia a determinagdes da autoridade monetaria.
O conglomerado era de pequeno porte dentro do sistema financeiro, com participagdo muito baixa
nos ativos e nas captagoes totais, o que reduz o risco sistémico.

No campo inflaciondrio, o Indice Nacional de Precos ao Consumidor:Amplo (IPCA), que é a inflagdo
oficial do Brasil, teve alta de 0,70% em fevereiro de 2025, informou o IBGE. O resultado foi
influenciado principalmente pelo-aumento de pregos dos. grupos-de Educagdo e Transportes,
pressionando o custo de vida das familias.

Com esse resultado, o IPCA acumula alta de 3,81%, permanecendo dentro do intervalo da meta de
inflagdo definido pelo Banco Central, mas ainda refletindo pressoes inflaciondrias em itens bdsicos
do consumo. Apesar disso, o indice voltou a ficar abaixo dos 4%, se aproximando da meta de 3%
estabelecida pelo Conselho Monetdrio Nacional.

O indice Ibovespa teve um bom més de fevereiro, renovando a mdxima histérica para 192. 624 pontos
e, apos algumas realizagdes de lucros e noticias internacionais, encerrou o més em 188.787, uma
alta de 4,09% no periodo.

Os dados do mercado de trabalho indicaram desempenho positivo nos nimeros mais recentes do
IBGE. A taxa de desemprego recuou para 5,1% no quarto trimestre, menor nivel da série historica,
com queda em relagdo ao trimestre anterior e ao mesmo periodo do ano passado. A populagdo
desocupada diminuiu, enquanto a ocupagdo permaneceu em patamar elevado. Ja o rendimento
médio real dos trabalhadores apresentou alta, refor¢ando o quadro de me o de trabalho

aquecido. —Q
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A Suprema Corte dos Estados Unidos decidiu, por seis votos a trés, que o presidente Donald Trump
néo tinha autoridade legal para impor tarifas globais amplas com base na lei de emergéncias
econdémicas de 1977, usada por ele para justificar a medida. Os ministros entenderam que a criagdo
de tarifas dessa magnitude é uma competéncia do Congresso e que o presidente extrapolou seus
poderes ao adotar a politica de forma unilateral. A decisdo representa um duro revés para a principal
estratégia comercial do governo, que havia aplicado taxas sobre importagdes de praticamente todos
os parceiros comerciais e arrecadado centenas de bilhdes de dolares com elas.

A escalada militar entre Estados Unidos e Ird intensificou a aversdo ao risco nos mercados globais,
apés novos ataques a alvos estratégicos e o aumento das tensoes no Oriente Médio, elevando os
temores de um conflito de maior dimensdo e de possiveis interrupgdes no fornecimento de petroleo.
O avango do confronto pressionou os ativos de risco, com bolsas internacionais em queda e
fortalecimento de posigdes defensivas, enquanto o prego do petrdleo e de outras commodities
energéticas reagiu a perspectiva de restri¢do na oferta e de impacto sobre rotas relevantes de
transporte.

O Banco Central Europeu (BCE) decidiu manter as principais taxas de juros inalteradas pela quinta
reunido consecutiva, deixando a taxa de depésito em 2%, em linha com as expectativas dos mercados
e com a postura cautelosa adotada desde meados de 2025. A decisdo ocorreu em meio a sinais de
que a inflagdo na zona do euro tem evoluido em dire¢do ao objetivo de 2%, embora ainda esteja
préxima dos niveis desejados, e-em um contexto em que a economia da regido mostra resiliéncia
diante de desafios globais, como tensdes geopoliticas e incertezas no comércio internacional.

Diante desse cendrio, o portfélio do IPREV-PBA registrou uma rentabilidade de 0,96% em fevereiro,
ficando abaixo da meta atuarial do periodo, que foi de 1,15%. Esse desempenho permitiu a carteira
acompanhar ligeiramente o CDI, com a rentabilidade representando 111% da meta atuarial no
acumulado de 2026.

O destaque do més foi o fundo Itai CIC Institucional Alocagdo Dindmica, que apresentou a maior
rentabilidade da carteira; com alta de 1,25%. Em contrapartida, o fundo Caixa FII Rio Bravo
CXRI11 registrou o pior desempenho, com rendimento de -0,13%.

Em termos nominais, a carteira do IPREV-PBA obteve um ganho patrimonial de RS 117.016,70 em
fevereiro. No acumulado do ano, o rendimento totaliza R$ 709.082,98, elevando o patriménio do
Instituto para R$ 32.563.692,96.

Por fim, considerando o prazo de 2 anos para adequagdo, destaca-se que 0 portfdlio esteve em
conformidade com os limites estabelecidos pela Resolugdo CMN 5.272/2025, bem como com a
politica de investimentos vigente.

3. CONCLUSAO

Pelo exposto, observamos que o relatério foi muito bem elucidativo, servindo de parametro para
lastrear nossa politica de investimentos. Numa avaliagdo suscinta sobre os impactos do cenario
econdmico nacional e internacional em nosso portifolio, podemos destacar alguns aspectos relevantes
extraidos de pesquisas realizadas em analises e estudos de érgdos de monitoramento de mercado. No
mercado Internacional: No cenario global, fevereiro da continuidade ao quadro de crescimento
moderado das principais economias. A inflagdo segue em processo de controle em diversos paises,
mas ainda exige atengdio, mantendo os juros em niveis elevados em boa parte do mugfdo\@s mercados
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financeiros operam com maior normalidade em relagdo a janeiro, porém ainda sob influéncia de
incertezas quanto ao ritmo de cortes de juros ao longo de 2026. Investidores seguem atentos as
sinalizagdes dos bancos centrais, especialmente nos Estados Unidos e na Europa. Além disso,
questdes geopoliticas e comerciais continuam impactando o ambiente economico, afetando cadeias
produtivas e o fluxo de investimentos. Assim, fevereiro consolida um cendrio de cautela global, com
crescimento gradual e decisdes econdmicas fortemente condicionadas ao comportamento da inflag@o.
No Brasil, fevereiro mantém o ritmo moderado da atividade econdmica observado no inicio do ano.
O cenério ainda ¢ influenciado pelos juros elevados, em torno de 15%, e pela inflagdo préxima de
4,5%, fatores que continuam limitando o avango mais consistente do consumo e dos investimentos.
Ap0s a desaceleragio tipica de janeiro, o consumo das familias apresenta leve recomposi¢do, embora
ainda de forma contida. Setores como comércio e servigos demonstram recuperacdo gradual,
enquanto a industria segue operando com maior cautela, refletindo o custo elevado do crédito. O
mercado de trabalho permanece relativamente estavel, contribuindo para sustentar a renda, ainda que
sem forte expansdo. De maneira geral, o més reforca um ambiente de crescimento lento, com
expectativas ainda moderadas para o primeiro semestre. Diante desse cenario, o portfélio do IPREV-
PBA registrou uma rentabilidade de 0,96% em janeiro, ligeiramente abaixo da meta atuarial do
periodo, que foi de 1,05%. Em valores monetarios, o Instituto acumulou R$ 117.016,70 no més. No
acumulado do ano, o rendimento totalizou R$ 709.082,98, elevando o patrimdnio para R$
32.563.692,96, conforme dado extraido do comentério supramencionado. Continuamos monitorando
o mercado buscando sempre as melhores opg¢des visando melhor prote¢do e ganhos para nossa
carteira. Destarte, entendemos que o relatorio encaminhado atende aos requisitos formais, tendo em
vista que ndo foram encontradas inconsisténcias nas analises, desta forma, cumprindo integralmente
o seu papel de orientar nas melhores decisdes de investimento. Diante disso, este Comité opina pela
aprovagdo do referido relatério.

E o parecer que segue para apreciagdo do Conselho Fiscal.

Paraopeba, 24 de margo de 2026,

ANNA PAULA CARDOSO RIBEIRO ARAUJO

MARCIA DOMRREIRA LOPES JOSE MARCIO i’%ES DE SOUSA

Rua Paula Freitas, 110 - Centro iprevpba@iprevpba.mg.gov.br -
9 Paraopeba - MG - CEP 35.774-000 g iprevpba@hotmail.com @ warwiprevpba.mg.gov.be (313714-3519




