INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES

PUBLICOS MUNICIPAIS DE PARAOPEBA

PARECER COMINYV 011/2025
ASSUNTO: Analise relatorio Mensurar novembro de 2025
1. RELATORIO

Trata-se de relatorio do més de novembro de 2025 do Comité de Investimentos correlato a andlise do
Relatério da Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Plblicos Municipais de Paraopeba — IPREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.
2. FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatdrio referente ao més de novembro do corrente, com
destaques aos principais pontos correlatos ao mercado financeiro global e também em relagdo aos
investimentos da carteira do Instituto. Elencamos abaixo os pontos principais:

O principal destaque do més foi a sangdo presidencial da isen¢do do Imposto de Renda para quem ganha
até R$ 5.000,00, além do desconto progressivo para quem ganha até RS 7.350,00. O projeto de lei,
promessa de campanha do presidente Lula, foi aprovado no congresso por unanimidade, compensado
pela criagdo da aliquota minima para quem recebe a partir de R 600.000,00 anuais.

Outro destaque foi o fim das tarifas dos Estados Unidos sobre os produtos importados do Brasil, apos os
receios de inflagdo no pais norte americano. Produtos manufaturados, como maquinas e equipamentos,
ainda estdo sujeitos a tarifa, enquanto produtos agricolas foram isentos. Um acordo entre as duas
economias deve se desenhar nos proximos meses.

No campo inflaciondrio, os dados vieram ligeiramente abaixo das expectativas do mercado. Em outubro,
o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) avangou 0,18%, enquanto as proje¢des
apontavam para uma alta proxima de 0,20%, segundo dados divulgados pelo IBGE. No acumulado dos
ultimos 12 meses, o IPCA apresentou elevagao de 4,46%, permanecendo dentro do teto da meta de
inflagdo, de 4,50%.

Entre os grupos pesquisados, o destaque de alta foi o Despesas Pessoais, que subiu 0,77%, impulsionado
pelo aumento no custos de hospedagem, refletindo os impactos da Cupula do Clima em Belém. Por outro
lado, o grupo Artigos de Residéncia exerceu a maior influéncia de queda, com recuo de 1,00%, refletindo
a redugdo de 2,44% nos eletrodomésticos e equipamentos. O grupo Alimentag¢do e Bebidas, de maior
peso no indice, apresentou leve queda no més (-0,01%), com queda no tomate, leite longa vida e arroz,
compensada por altas no dleo de soja e carnes.

Na frente monetdaria, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, na ultima reunido de 2025, manter
a taxa basica de juros em 15,00% a.a., a segunda maior taxa real do mundo, atrds apenas da Turquia. A
decisdo veio em linha com as expectativas, e o mercado projeta o inicio do ciclo de cortes apenas em
2026. De acordo com a ata do Copom, a intengdo é manter a taxa de juros atual por um periodo bastante
prolongado.

Os dados do mercado de trabalho indicaram desempenho positivo nos nimeros mais recentes do IBGE.
A taxa de desemprego recuou para 5,4% no trimestre encerrado em outubro, menor nivel da série
historica, com queda em relagdo ao trimestre anterior e ao mesmo periodo do ano passado. A populagdo
desocupada diminuiu, enquanto a ocupagdo permaneceu em patamar elevado. Ja o rendimento médio
real dos trabalhadores apresentou alta, refor¢ando o quadro de mercado de trabathojaquecido.
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Os dados do mercado de trabalho indicaram desempenho positivo nos niimeros mais recentes do IBGE.
A taxa de desemprego recuou para 5,4% no trimestre encerrado em outubro, menor nivel da série
histérica, com queda em relagdo ao trimestre anterior e ao mesmo periodo do ano passado. A populagdo
desocupada diminuiu, enquanto a ocupagdo permaneceu em patamar elevado. Ja o rendimento médio
real dos trabalhadores apresentou alta, refor¢ando o quadro de mercado de trabalho aquecido.

No més de novembro, os mercados de agoes nos Estados Unidos passaram por momentos desafiadores,
pressionados pela forte retragdo dos papéis de tecnologia e pelas incertezas economicas que voltaram a
pesar sobre o apetite por risco. A deterioragdo acentuada nos papéis ligados a inteligéncia artificial
deixou evidente a vulnerabilidade do mercado tecnologico, especialmente apos os fortes ganhos recentes,
enquanto os investidores se mostram mais cautelosos diante da combinagdo de altos valuations e falta de
sinais claros de estimulo adicional.

Confirmando as expectativas, o Federal Reserve decidiu cortar a taxa de juros em 0,25 ponto percentual,
levando o intervalo para 3,50% a 3,75%. O indicado do presidente Donald Trump, Stephen Miran,
defendeu um corte mais acentuado, de 0,5 ponto percentual, argumentando que a politica monetdria
permanece excessivamente restritiva.

O presidente Donald Trump comentou a prisdo preventiva do ex-presidente Jair Bolsonaro, afirmando
ter sido “surpreendido” pela noticia. Questionado por reporteres na Casa Branca, Trump declarou que
“ndo sabia de nada” sobre a detengdo, classificando a situagdo como_“uma pena’. A reagdo demonstra
distanciamento oficial do governo norte-americano em relagdo ao caso e reforga o cardter interno das
decisdes judiciais brasileiras, que levaram Bolsonaro a prisdo apos violagoes de medidas cautelares.

Autoridades dos Estados Unidos afirmaram que a Ucrania concordou, em linhas gerais, com um plano
de paz para encerrar a guerra com a Russia. Segundo o governo americano, o acordo ainda depende de
ajustes em pontos especificos, sobretudo relacionados as garantias de seguranca ao pais e a forma de
implementag¢do do cessar-fogo. As negociagdes continuam em andamento, com interlocugdo entre
Estados Unidos, Ucrania, aliados europeus e a expectativa de apresentacdo formal da proposta a Russia.

A China anunciou que vai eliminar tarifas retaliatorias sobre produtos agricolas dos EUA, incluindo
soja, milho, trigo, sorgo e frango, com a medida entrando em vigor em 10 de novembro. A decisdo ocorre
apos os EUA reduzirem parcialmente suas proprias tarifas sobre produtos chineses e faz parte de um
acordo bilateral mais amplo entre- Donald Trump e Xi Jinping que busca estabilizar as relagoes
comerciais.

Além das tarifas agricolas, o governo chinés suspendeu controles de exportagdo sobre diversas empresas
americanas e retirou companhias de sua lista de entidades ndo confiaveis, enquanto os EUA estenderam
redugdes de tarifas relacionadas ao fentanil.

Diante desse cendrio, o portfélio do IPREV-PBA registrou uma rentabilidade de 1,00% em novembro,
superando a meta atuarial do periodo, que foi de 0,61%. Esse desempenho positivo permitiu a carteira a
permanecer acima do CDI, se mantendo acima da meta no acumulado do ano. Até o momento, a
rentabilidade da carteira alcanga 13,07%, frente a uma meta de 8,92%.

O destaque do més foi o fundo Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa, que apresentou a maior
rentabilidade da carteira, com alta de 1,55%. Em contrapartida, o fundo Caixa FII Rio Bravo CXRII11
registrou o pior desempenho, com rendimento de -4,99%.

Em termos nominais, a carteira do IPREV-PBA obteve um ganho patrimonial g¢ Rf 296.142,43 em

novembro. No acumulado do ano, o rendimento totaliza RS 3.862.286,48, elev{ 0 patriménio do

Instituto para RS 32.014.092,20.
27 %
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Por fim, destaca-se que o portfolio permanece em conformidade com os limites estabelecidos pela
Resolu¢do CMN 4.963/2021, bem como com a politica de investimentos vigente.

3. CONCLUSAO

Pelo exposto, observamos que o relatorio foi muito bem elucidativo, servindo de pardmetro para lastrear
nossa politica de investimentos. Numa avaliagdo suscinta sobre os impactos do cendrio econdmico
nacional e internacional em nosso portifélio, podemos destacar alguns aspectos relevantes extraidos de
pesquisas realizadas em analises e estudos de 6rgdos de monitoramento de mercado. No mercado
Internacional: Em novembro de 2025, a economia mundial seguiu em ritmo de crescimento moderado,
com continuidade do processo de desaceleragdo em economias desenvolvidas, ainda influenciadas por
juros elevados e baixo dinamismo industrial. Paises emergentes mantiveram desempenho relativamente
melhor, sustentados pelo consumo interno e investimentos. A inflagdo continuou mostrando sinais de
arrefecimento gradual, embora as incertezas geopoliticas e financeiras tenham mantido os mercados
cautelosos. No Brasil, o cendrio econdmico permaneceu de crescimento moderado, com destaque
positivo para o setor de servigos. A industria seguiu enfrentando desafios, refletindo custos financeiros
elevados e demanda mais fraca. A infla¢iio continuou desacelerando, reforcando expectativas de maior
estabilidade econdmica. O mercado de trabalho mostrou-se relativamente estavel e a balan¢a comercial
manteve resultado positivo, impulsionada principalmente pelo agronegocio € exportagdes de
commodities. Diante desse cendrio, no més de agosto nosso portfolio apresentou alta de 1,00%, acima da
meta que foi de 0,61%. Esse desempenho positivo permitiu a carteira a permanecer acima do CDI, se
mantendo acima da meta no acumulado do ano. Até o momento, a rentabilidade da carteira alcanga
13,07%, frente a uma meta de 8,92%. Em valores monetarios, o Instituto acumulou R$ 296.142,43 no
més. No acumulado do ano, o rendimento totalizou R$ 3.862.286.48, elevando o patrimdnio para R$
32.014.092,20, conforme dado extraido do comentario supramencionado. Continuamos monitorando o
mercado buscando sempre as melhores opgdes visando melhor protegéo e ganhos para nossa carteira.
Destarte, entendemos que o relatério encaminhado atende aos requisitos formais, tendo em vista que ndo
foram encontradas inconsisténcias nas andlises, desta forma, cumprindo integralmente o seu papel de
orientar nas melhores decisdes de investimento. Diante disso, este Comité opina pela aprovagdo do
referido relatorio.

E o parecer que segue para apreciagdo do Conselho Fiscal.

Paraopeba, 16 de dezembro de 2025,

ANNA PAULA CARDOSO RIBEIRO ARAUJO

MARCIA DOS ANJOSGFERREIRA LOPES JOSE MARCIO\PIRES DE SOUSA
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